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Resumen Ejecutivo

Los resultados de los principales indicadores 
de EE.UU., a noviembre de 2023, cerraron con 
resultados mixtos, manteniéndose la cifra de 
desempleo cerca de 3.7%, adicionalmente, la 
inflación volvió a 3.1% y el índice de produc-
ción industrial sigue en bajo dinamismo 
(-0.4%), lo anterior se espera concluya en un 
menor dinamismo económico para cerrar el 
2023 en EE.UU. 

Para El Salvador, los bancos continúan con 
datos positivos, aumentando el saldo de crédi-
tos en +3.8% y el de depósitos en +6.1%.

Los activos de los bancos 
muestran un crecimiento 
de +7.7%,  totalizando 
US$23,636 millones

Los préstamos brutos 
se expandieron a 
US$16,146 millones,
registrando un crecimiento 
de +3.8%.

La reserva de los bancos 
para incobrabilidad de 
préstamos alcanzó
US$457 millones.

Los depósitos representaron
85% del total de fuentes de 
fondos.

Los depósitos siguen 
creciendo (+6.1%), lle-
gando a US$17,298 
millones.

La solvencia de los bancos 
(Fondo patrimonial sobre 
activos ponderados) alcanzó 
los 14.81%.

* Las tasas de crecimiento son interanuales a noviembre 2023.



Indicadores Internacionales

Gráfico 1
Indice de Producción Industrial EE. UU.

La presión de precios de productos intermedios, ocasionó que el Índice de 
Producción Industrial (IPI) de EE.UU., a noviembre de 2023, continue en va-
riaciones negativas  (-0.4%) de forma interanual. El dinamismo económico 
es muy bajo, y se espera sea menor al final de 2023, aún con la disminu-
ción del precio de petróleo. 
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El índice de precios en EE.UU., a noviembre de 2023  se man-
tuvo en el rango del 3%-4% (+3.1%), apoyado por la dismi-
nución de precios en los combustibles,  y derivados del petró-
leo, lo cual afecta principalmente a los precios de bienes de 
consumo final. 

Gráfico 2
Inflación EE.UU. 

Fuente: Reserva Federal

Fuente: Reserva Federal
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Principales variables locales
IVAE, depósitos y créditos (Variación)

A noviembre de 2023, el Indicador del Volumen de Actividad Económica 
para el sector financiero y de seguros cerró en una variación interanual de 
+7.6%, y continúa presentando un mayor dinamismo en relación a principio 
de este año, se espera que esto continúe apoyado por la tasa de crecimien-
to en colocación de nuevos créditos.

Gráfico 3
Variación Interanual de IVAE, en el Sector Financiero

A noviembre de 2023, los indicadores bancarios siguen 
mostrando resultados positivos, siendo superiores que el di-
namismo económico evaluado por el IVAE, el saldo de prés-
tamos presentó un crecimiento interanual de más de 
US$597 mill. (+3.8%) y en depósitos en más de US$1,002 
mill. (+6.1%); mientras que el IVAE, creció +1.3% de forma in-
teranual a octubre de 2023. 

Gráfico 4
Crecimiento Interanual del Saldo de Depósitos, 
Créditos e IVAE (%)

Fuente: BCR El Salvador

Fuente: BCR El Salvador
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Depósitos

A  noviembre de 2023, el saldo de depósitos conti-
núa en la tendencia de crecimiento +6.1% 
(+US$1,002 mill) comparado al año anterior; lle-
gando a totalizar US$17,298 millones (Gráfico 5). 
Estos resultados son la base para el crecimiento 
en colocación de nuevos créditos.

Gráfico 5
Saldo de Depósitos y Tasa de Crecimiento interanual

Fuente: SSF El Salvador
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Estructura de depósitos

Por estructura de depósitos, 
el saldo a la vista representó 
el 61% (US$10,549  millo-
nes), segmentado por 
cuenta corriente (28%) y 
ahorro (33%) del total de 
depósitos (Gráfico 6).

Los crecimientos interanuales 
de la cuenta de ahorros y a 
plazos a octubre de 2023, 
fueron +2.9% y +17% respecti-
vamente. Por otro lado, el saldo 
de los depósitos en cuenta co-
rriente decreció en -1.8%.

Gráfico 6
Saldo de Depósitos por Estructura Noviembre 2023 (US$Mill.)

Fuente: SSF El Salvador
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Fuentes de fondos

Las Fuentes de Fondos de los bancos a no-
viembre de 2023 llegaron a US$20,350 millo-
nes. Los títulos valores emitidos por los 
bancos fueron US$1,360 mill. del total, cre-
ciendo en +62.7% de forma interanual. 

La importancia de esto es la posibilidad de 
mayor colocación de créditos e inversiones.

Gráfico 7
Fuentes de Fondos (Saldo en US$ Mill.)

Fuente: SSF El Salvador
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El saldo de créditos continúa en crecimiento, a noviembre de 
2023 (+3.8%), representando una variación de más de 
US$597 mill. de nuevas colocaciones a proyectos de perso-
nas y empresas, ayudando al dinamismo de la economía. 

Préstamos

Gráfico 8 
Saldo de créditos brutos (US$ Millones)

Desglosando el crédito por segmento económico, se observaron las 
siguientes tasas de crecimiento:

Fuente: SSF El Salvador Fuente: SSF El Salvador
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Dentro del crédito emrpesarial, los segmentos con mayor creci-
miento fueron Comercio (+US$190 mill. +8.6%), servicios, el cual 
aumento en +US$136 mill. (+10.7%), e instituciones financieras  
(+US$20 mill. +9.7%), esto se traduciría a más empleos y un 
mayor dinamismo económico. 

Gráfico 9 
Variación Interanual de Créditos por Segmento 
Económico (US$ Mill.)

Créditos vencidos

Gráfico 10 
Saldo de Créditos Vencidos (US$ Mill.)

Fuente: SSF El Salvador

El saldo de créditos vencidos a noviembre de 2023 llego a US$299 mi-
llones, disminuyendo en 3% comparado al año anterior, demostrando la 
buena gestión de la banca y la estabilidad en sus operaciones.

Fuente: SSF El Salvador

 

6.1%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

 $14,500

 $15,000

 $15,500

 $16,000

 $16,500

 $17,000

 $17,500

O
ct

N
ov D
ic

En
e

Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju

n Ju
l

A
go Se

p
O

ct
N

ov D
ic

En
e

Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju

n Ju
l

A
go Se

p
O

ct
N

ov

22 23
Saldo en mill. $USD Variación Interanual (%)

$190

$136

$20

$5

$1

-$22

-$26

-$31

-$44

-$49

Comercio

Servicios

Inst. Financieras

Elct., gas, agua y serv.

Minería y Canteras

Otras Acti.

Transp., alm. y com.

Agropecuario

Construcción

Industria Man.

$299

$240

$250

$260

$270

$280

$290

$300

$310

$320

$330

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

22 23



El saldo de reservas alcanzó US$457 millones a 
noviembre de 2023, esto se asocia con el saldo 
de créditos vencidos, cubriendo más del 152% 
de estos, mostrando la gestión prudente de la 
banca ante todas las fuentes de fondos. 

Reservas por 
incobrabilidad

Gráfico 11 
Saldo y variación del monto de Reservas (US$ Mill)

Fuente: SSF El Salvador

 

$296.1 2%

$6,452.9 37%

$4,870.6 28%

$5,675.6 33%

$2.9 0%

$10,549.1 61%

Restringidos A Plazo Cuenta Corriente Cuenta de Ahorro Ahorro Simplificado

$457

$410

$420

$430

$440

$450

$460

$470

$480

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

22 23



Los resultados de los principa-
les indicadores de EE.UU., a no-
viembre de 2023, cerraron con 
resultados mixtos, mantenién-
dose la cifra de desempleo 
cerca de 3.7%, adicionalmente, 
la inflación volvió a 3.1% y el 
índice de producción industrial 
sigue en bajo dinamismo 
(-0.4%), lo anterior se espera 
concluya en un menor dinamis-
mo económico para cerrar el 
2023 en EE.UU. 

Conclusiones

1

Por otro lado, a noviembre de 
2023, la banca continua mos-
trando resultados  positivos, el 
saldo de créditos continúa en 
crecimiento, esta vez con una 
variación interanual de más de 
US$597 mill. (+3.8%), de igual 
forma el saldo de depósitos au-
mento en US$1,002 mi-
ll.(+6.1%) incrementando la 
fuente de fondos para posibles 
futuros créditos.

2

Indicadores 
Desempeño Financiero

Fuente: SSF El Salvador

z

Noviembre diciembre Noviembre
Indicadores 2022 2022 2023 Tendencia
II. Solvencia 
    Fondo patrimonial sobre activos ponderados  14.69% 14.79% 14.81%
III. Calidad de la cartera
    Préstamos vencidos sobre préstamos brutos 1.98% 1.88% 1.85%
IV. Cobertura de reservas
   Reservas por incobrabilidad de préstamos sobre 
préstamos vencidos 145.6% 153.7% 152.9%
V. Suficiencia de reservas
   Reservas por incobrabilidad de préstamos sobre 
préstamos brutos 2.89% 2.88% 2.83%
VI. Rentabilidad  
   Utilidad/pérdida(-) en el período después de 
impuestos sobre patrimonio neto promedio 12.82% 12.49% 12.62%

   Utilidad/pérdida(-) en el período después de 
impuestos sobre activos de intermediación promedio

1.41% 1.38% 1.34%



Específicamente en los créditos 
a empresas, a noviembre de 
2023,  los segmentos con 
mayor crecimiento fueron Co-
mercio (+US$190 mill. +8.6%), 
servicios, el cual aumentó en 
+US$136 mill. (+10.7%), e insti-
tuciones financieras  (+US$20 
mill. +9.7%), esto se traduciría a 
más empleos y un mayor dina-
mismo económico. 

3

Los resultado a noviembre de 2023 en el 
informe, reflejan un crecimiento continuo y 
sostenible, tanto en activos (+7.7%), de-
pósitos (+6.1%) y créditos (+3.8%) respal-
dado por la confianza de los clientes y la 
gestión prudente de la banca, sector que 
continúa trabajando para alcanzar un 
mejor futuro para El Salvador.

4

Conclusiones

5

Además, el sistema bancaria 
continúa con el manejo pruden-
te de recursos, esto demostrado 
en el saldo de los créditos venci-
dos a noviembre de 2023, lle-
gando a US$299 mill., mientras 
que las reservas continúan soli-
das, siendo US$457 mill. Signifi-
cando una cobertura sobre cré-
ditos vencidos de más de 
152.9%., manteniendo un ratio 
de préstamos vencidos sobre 
préstamos brutos de 1.85%.
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Noviembre 2023

$190

$136

$20

$5

$1

-$22

-$26

-$31

-$44

-$49

Comercio

Servicios

Inst. Financieras

Elct., gas, agua y serv.

Minería y Canteras

Otras Acti.

Transp., alm. y com.

Agropecuario

Construcción

Industria Man.

$299

$240

$250

$260

$270

$280

$290

$300

$310

$320

$330

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

22 23

$457

$410

$420

$430

$440

$450

$460

$470

$480

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

di
c

en
e

fe
b

m
ar ab
r

m
ay ju
n ju
l

ag
o

se
p

oc
t

no
v

22 23


