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Resumen ejecutivo

A octubre de 2021, la economia mundial presenta (o) ) : :
nuevos riesgos de desaceleracion econdmica por 4.9 /o crecieron losElsies de los bancos Alcanzando $21,033.5 millones

nuevas variantes al Covid-19, el efecto se observa
en elincremento de inflacion en EE.UU. Y la desace-

- . . o)
leracion de la tasa de crecimiento del Indice de pro- 5.7 /O crecieron los Logrando $15,645 nillones
duccion y de empleo para este pais.

_ Representando
Esto mismo se ha presentado para El Salvador a 86 70/
traves del IVAE, el cual ha mostrado seguir crecien- 6. 1 % Llegando a ol t‘ld f° t
do, pero a menores niveles que en meses anterio- . el lotal gefuentes
: crecio el saldo de de fondos
$14,108

res; para el sector financiero bancario, se aprecian :
o N préstamos brutos fs!
los resultados de indices muy positivos, observa- : millones
o o orma interanua
dos en el crecimiento del saldo de créditos (+6.1%)
y de depositos (+5.7%).

o
+ 1 6.5 /0 oi=Tei[=1fe]g] las reservas de los bancos para incobrabilidad de préstamos

Alcanzando $462 millones

14.94% aconzo T




Indicadores Internacionales

La tendencia de la tasa de desempleo para EE.UU. Ha vuelto a mostrar una dismi-
nucion perceptible en el indicador, luego de un proceso de estabilidad alcanzan-
do a octubre 4.6%. Aun con estos resultados, no se ha logrado alcanzar los nive- Inﬂaci()n EE.UU.
les anteriores a la pandemia, se habla ademas de una desaceleracion en la activi-

dad economica comparado al primer semestre de 2021.
& P A octubre de 2021, la inflacion para EE.UU., volvio a

Grafico 1. crecer de manera muy rapida (+6.8% de forma interanual), de
acuerdo a Jay Powell (Presidente de la FED), comento que la
Indicador de Desempleo en EE.UU . ., .y_ ( = ) q
inflacion seria impulsada por las noticias de nuevas variantes
del COVID, ejerciendo mas presion sobre las cadenas de
suministros.
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Principales variables locales

IVAE, depositos y créditos (Variacion)

A septiembre de 2021, la tasa de crecimiento interanual del indice de volumen
de actividad econdmica, especificamente para el sector de finanzas y seguro
fue +7%, la tendencia del sistema se ha mantenido para los ultimos meses,

esto relacionado con un mayor dinamismo de la colocacion de creditos. A octubre de 2021, el sistema bancario muestra un crecimiento muy

fuerte, tanto en créeditos (+6.1%) como en depositos (+5.7%), esto

asociado con la mejora de condiciones economicas; aungue se obser-

va una desaceleracion en relacion a los meses anteriores en el IVAE, la
Grafico 3. economia mantiene un crecimiento superior al promedio de los anos
anteriores (+5%).

Variacion Interanual de IVAE,

en el Sector Financiero Grafico 4.
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Depositos

El saldo de depositos en bancos a octubre de 2021 fue de
$15,646 millones; sigue creciendo a una tendencia favorable,
alcanzando un crecimiento interanual de 5.7% (Grafico 5). Se
espera que estos resultados se traduzcan en mas colocacion de Por estructura de depositos, el Los crecimientos interanuales de
créditos tanto a personas cComo a empresas. saldo a la vista represento el las cuentas corrientes y ahorros
64% ($10,119.6 millones), seg-  siguen a tasas altas, alcanzando a
Grafico 5. mentado por cuenta corriente  septiembre de 2021 +17.5%y
(33%) y ahorro (31%) deltotalde +9.3% respectivamente. Por el con-
depositos (Grafico 6). trario los depdsitos a plazo mues-
tran un decrecimiento del -6.0%

Estructura de Depaositos

Saldo de Depositos y Tasa de Crecimiento interanual

Grafico 6.
Saldo de Depositos en por Estructura Junio 2021 (US$ Mill.)
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Fuente
de Fondos

Las fuentes de fondos de los bancos a octubre de 2021 alcanzaron
$18,041 millones. Los depositos incrementaron su participacion de
forma interanual, pasando de representar el 85.1% al 86.7% del total
de las fuentes de fondos; los prestamos representaron el 9.0% y los titu-
los valores el 4.3% (Grafico 7).

La importancia del crecimiento es depositos y otras fuentes de fondos
es vital para la economia, ya que se traduce en nuevos creditos con
mejores condiciones.

Grafico 7.

Fuente de Fondos (Saldo en US$ Mill.)

Depositos $15,646

Fuente: SSF El Salvador

Préstamos

A octubre de 2021, el saldo de créditos ha mostrado crecer hasta $14,108 mi-
llones (+6.1%), esta tendencia ha sido consecutiva y fuerte desde abril de
2021, mostrando recuperar los niveles del saldo de créditos de antes de los efec-
tos de la pandemia (Grafico 8). Con estos créditos nuevos se espera se acelere la
actividad economica, debido al apoyo a los proyectos de las personas 'y empre-
Sas.

Grafico 8.
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PI’éSta ITIOS por segmento economico

A octubre de 2021, el saldo de créditos por segmentos economicos sigue en
una tendencia de crecimiento dinamico, principalmente para el sector empre-

sarial (+9.6%) esto apoyaria a los buenos resultados de crecimiento econdmico

para El Salvador. De igual forma el saldo de crédito para personay vivienda
siguen en un crecimiento constante +3.6% y +1.9% respectivamente.

Grafico 9.

Prestamos por segmento economico

A octubre de 2021, la variacion interanual de los créditos por segmento eco-
nomico, muestra que el sector Industrial (+$223 mill.), Comercio (+$127 mill.)
y servicios (+$129 mill.) crecieron mas, estos segmentos representan el 67%
de los créditos a empresas. Los Bancos Miembros de ABANSA, han trabajado
en el otorgamiento de creditos en mejores condiciones, apoyando el creci-
miento economico.

Grafico 10.
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Variacion Interanual de Créditos por Segmento Economico (US$ Mill.)
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Créditos Vencidos

A diferencia del saldo de reservas, el valor a octubre de 2021 de créditos vencidos
mostro una disminucion en relacion al mes anterior, alcanzando $292 millones,
siendo inferior al total de reservas estimadas por los bancos; la disminucion en el
saldo de créditos vencidos es una buena senal de salud en el sistema econdmico,
puesto que implica que la mayoria de personas tienen la capacidad de pago para
hacer frente a sus obligaciones crediticias; aun mas considerando el crecimiento del
saldo de créditos.

Grafico 12.
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Reservas

El saldo de reservas alcanzo $462 millones a octubre de 2021, esto estaria
asociado a la cantidad de créditos vencidos, el cual ha decrecido desde agosto
de 2021, y aun asi la tasa de decrecimiento del saldo de reservas es inferior a la
de creditos vencidos.

Grafico 11.

Saldo y variacion del monto de Reservas (US$ Mill)
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Conclusiones

A octubre de 2021, la economia mundial muestra riesgos por nuevas variantes del COVID-19, esto se relaciona con el incremento de la inflacion y de
la desaceleracion del crecimiento del indicador industrial; ambos efectos muestra un impacto en el empleo para EE.UU. y esto impactaria a los buenos resulta-
dos hasta el momento para las exportaciones y remesas de El Salvador.

Relacionado a lo anterior, el indice de volumen de actividad econdmica para El Salvador, estarian siendo afectado por las condiciones de la econo-
mia en EE.UU, aungque aun se muestra en crecimiento muy fuerte (+7%) a septiembre 2021. Banco Central de Reserva (BCR), estima un crecimiento de 10.3%
del PIB para el final de 2021.

Al mismo tiempo, el sector financiero ha empezado a mostrar una tendencia de crecimiento dinamico en la colocacion de créditos; alcanzando
+6.1% de crecimiento interanual; aunque en el IVAE mostro un crecimiento relativamente menor al del mes anterior (+7%) para el segmento Financiero, se
espera que esto cambie en la medida se reactive mas el crecimiento de colacion de créditos.

Los créditos otorgados al sector productivo siguen siendo los de mayor crecimiento, alcanzo +9.6% de forma interanual; marcado por una tenden-
cia muy fuerte al alza, seguido por personas (+3.6%) y vivienda (+1.9%); esto es muy importante, ya que se podria traducir en proyectos economicos de em-
presas y personas, que aceleran la actividad economica en el pais.

Por la parte de fuentes de fondos, los depdsito siguen mostrando ser el segmento con mayor participacion (86.7%) comparado al mismo periodo el
ano anterior, estos alcanzaban 85.1%; la tasa de crecimiento interanual de depositos sigue constante, creciendo en 5.7%; las cuentas con mayor crecimiento
son ahorros (+9.3%) y cuentas de ahorro corriente (+17.5%)

Los bancos miembros de ABANSA, contintian en la busqueda de la innovacioén y siguen trabajando para poder acercar mas los servicios financie-
ros a las personas, esto se observa a través de los buenos resultados del crecimiento de depdsitos y créditos, apoyando al crecimiento y desarrollo
de las familias salvadorenas. Los bancos miembros, ademas, estan trabajando bajo el convenio de sostenibilidad, realizando actividades que influyan a lograr
estos objetivos comunes y un pais sostenible.



