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Resumen ejecutivo

La economia mundial ha entrado en una etapa de recuperacion econdémica de forma muy
precavida, existe una percepcidén de mejora, siempre que se cumplan los niveles de eficacia de
las vacunas y los paises no fengan que implementar nuevas medidas sanitarias. El impacto de la
pandemia se mostrd en todos los paises, El Salvador fue uno de los mds impactados en la region,
pero al mismo tiempo tiene proyecciones favorables de crecimiento, basadas en la mejora
observada en sus socios comerciales, también se prevé incrementos en la inversion. Indicadores
como las exportaciones y las remesas muestran mejoras histéricas al primer tfrimestre.

Grdfica 1. Perspectivas de Crecimiento del PIB % (FMI, WEO)
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Perspectiva Internacional

A mds de un ano del inicio de la pandemia a escala global, los indicadores econdmicos al cierre de
2020 han mostrado los impactos ocasionados. Después de una contraccién estimada de -3,3 por
ciento en 2020, se proyecta que la economia global crezca al é por ciento en 2021. La contraccién
mostrada fue un poco menor a lo calculado en la emision a enero de 2021. Muchos paises socios de
El Salvador muestran una proyeccion de crecimiento positiva para el 2021, como es el caso de Estados
Unidos (+6.4%), Europa (+4.4%) y China (8.4%). Para el caso de Latinoamérica, la proyeccion es en
promedio del 4.6% (Grafica 1). Aun asi, el informe advierte una alta incertidumbre en relacion con los
resultados, los cuales dependerdn mucho del comportamiento de los proyectos de vacunacion.

A febrero de 2021, los indicadores Grdfica 2. indice de gestores de compras (PMI,
mundiales muestran grandes avances Purchasing Manager index).
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Grdfica 3. Perspectivas de Crecimiento del PIB % Centroamérica (FMI, WEO)
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Perspectiva regional

Los efectos econdmicos de la pandemia en la region centroamericana fueron muy diversos, de
acuerdo con las estrategias publicas de cada pais. De acuerdo con los datos del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Guatemala registro el menor impacto (-1.5%), sequido por Nicaragua (-3%) vy
Costa Rica (-4.8%); Panamd exhibié el mayor efecto econdmico de la pandemia (-17.9%) (Grafica 3).

Grdfica 4. Serie de tiempo Variacién (%) PIB y
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Por componente del gasto, el Unico
segmento con crecimiento fue el
consumo publico (+6.1%) respaldado
por el incremento en endeudamiento
durante 2020.

Sin duda el segmento con mayor
impacto fue el exterior, con la caida en
exportaciones de -21.2% vy las
importaciones del-10.2%, sumdndole a
esto el impacto en el consumo
privado, impactando directamente en
los ingresos de las familias.
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El Banco Central de Reserva (BCR
estimo que la confraccion de la
economia salvadorena en 2020
fue -7.9% (Grdfica 4), en linea con
los efectos observados a nivel
mundial por la pandemia y que
provocaron la peor contraccidn
de los Ultimos 120 anos en la
economia global.

En comparaciobn a la  crisis
financiera de 2009, el impacto a la
economia salvadorena fue casi
cuatro veces mayor.

Grdfica 5. PIB 2020 (Variacion %, por
Componentes del Gasto)
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Grdfica 6. PIB 2020 (Variacion %,
por rama de actividad econdmica)
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Por ofro lado, los segmentos con mayor empleo en El Salvador fueron afectados, como son,
Comercio (-7.7%) e Industria (-11.8%). ABANSA considera de vital importancia realizar las medidas
necesarias para incentivar el crecimiento de estos y todos los sectores, considerando que un
acuerdo con el FMI seria vital para conseguir este logro, ya que mejoraria la percepcion de
estabilidad a posibles inversionistas, manteniendo un entorno de negocios favorable. Los bancos
miembros de ABANSA trabajan en el apoyo a los segmentos afectados, en la busqueda de créditos
productivos que puedan ayudar a acelerar el crecimiento econdmico.

Tabla 1. indice de Volumen de la Actividad
Econdmica (IVAE) por segmento

A enero 2021, en el indice de
volumen de actividad
econémica (IVAE) mensual, se

observa que el segmento con 2020 2021
mayor crecimiento es el Ago (e) |Sept(e) |Oct (e) |Mov (e) |Dic (e) |Ene (&)
financiero 'y seguros (+10%), |IVAE 5% | -3% | -4% -2%
seguido por inmobiliarias (+4%) y | Agricultura -1% -2% | 4% | -6% | 1%
comunicaciones (+3%); por ofro |Industrias -5% -2% 0% -3% 0% -1%
lado  los  segmentos  que |Construccidn -13% 7% | -12% | -6% | -9%
continban con Mayor |comercio 16% | -8% | -3% | -6% | -5% | -5%
decrefzimien’ro sgn elltde Servicios |-omunicaciones 0% 1% 2% 39
profe5|ono'lles y cientificos (-17%) y Finanzas y Seg. 39 6% 1%

Construccion [-9%) el cual antes [T i ns 1 0% | 7% | 5% | -2% | 2% | 4%
de la pandemia era uno de los ——

sectores de mayor crecimiento y Prof. ¥ Cientif. N

sin duda ha sido de los mds Adman Pablica -2% -1% 1% 1% A% 1%

impactados por la
desaceleracion econdmica.

Fuente: BCR aboril 2021
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Grdfica 7. Variacion Interanual de la Inversion
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Al cuarto trimestre de 2020 el sector destino de
Inversion  Extranjera Directa con mayor
crecimiento fue el de informacion vy
comunicaciones  (+24.5%), seguido por
construccion  (+6.5%), el cual aun con
pandemia continué creciendo, aunque en
menor medido que en 2019.

Cabe senalar que los segmentos industria (-
0.5%) y comercio (5.8%) estan recuperando
pPOCO a poco los niveles de crecimiento
observados a finales de 2019. El segmento con
mayor decrecimiento de la IED fue el agricola
con -42.7%.

Grdfica 8. Variacion (USS mill.) en el saldo de la
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Tabla 2. Variacion Interanual por sector

Aun con la pandemia, durante
2020, el saldo de la Inversidon
Extranjera Directa (IED) no
decrecid, cerro el cuarto periodo
con un incremento del 0.9%. se
espera que las condiciones durante
2021 sean mejores, impactando en

mayor medida la [ED para el pais.

En total el saldo de Inversidén en el
pais alcanzo US$10,005 millones. Por
sector, el sistemma financiero vy
seguros es el mas representativo en
el pais (30.2%) seguido por el
segmento industrial (24.5%).

econdmico destino de la IED

2020
I p Il'p lp IV p

Agropecuario 55.6% E'.l% [lam%

Minerfa 0.0% 0.0%| {0.0% 0.p%
Industria da%| Ls%| F5.2%| -0b%
Electricidad 96%| 66%| 19.8% 0.5%
Construccion ﬂ.S% $.2% 8.4% 6.:5%
Comercio [:3.0% —$.5% -0.4% 5.fB%
Transporte [Bs%| 307% 87.2% -6fp%|
Informacion y Com. 2:.9% 1{1.3% 86/5% 24.;5%-
Finanzas y Seg. |:l.6% —ﬂl.G% -3.0% —31}1%
Otros Sectores E‘:s.l% (‘éi.?% 3.8% —ﬂl%
Totales 03% 16% 37% 09%

Balanza de Pagos (Cuenta Corriente)

B Aumento Disminucién Total
506.19
316.31 120.94
-165.4 &
-559.76
Bienes Ingr. Primario C. Corriente
2020
C. Corriente Servicios Ingr. Secundario
2019

Fuente: BCR abril 2021 sgldo posiﬂ\/o de 2020.
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Fuente: BCR abril 2021

El saldo de la cuenta corriente en la
balanza de pagos alcanzé US$120
millones, desde 1988 no se
obtenian valores positivos en el
saldo de la cuenta corriente, en
este caso se explica por un
decremento significativo en el
déficit de la balanza comercial; por
otfro lado, el sector servicios mostrd
de forma negativa una disminucion
de los ingresos recibidos; es de
senalar que aun con pandemia el
incremento del ingreso secundario
(Remesas en su mayoria) se
mantuvo, ayudando a consolidar el



El ano cerré con una tendencia sostenida de
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Grdfica 10. Variacion Cotizantes ISSS (Ene 21-20)
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Grdfica 11. NUmero de empleados y % de crecimiento

Por sectores, Comercio que 250,000
representa el  23.2%, Industrias
(21.5%) y actividades profesionales
(14.8%), son los sectores mds
representativos en la parte privada,
estos siguen presentando
decrecimiento en relaciéon con el
ano anterior (Grdfico 11).
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Grdfica 12. Importaciones y Exportaciones (Saldo en  Las exportaciones de El Salvador, de
Millones de $SUS) y Tasa de crecimiento Interanual (%) enero a marzo de 2021, alcanzaron
+22.5% $1,601 millones, incrementando en

. 18.1% +7.9% 5.8% $3.355  10.1% ($147 Mill.) en relacion con el
52,491 $2.693 $2,905 $2,737 ano anterior (Grdfico 12.)
+10.7% +3.1% 1% 0.8% +10.1% Solo en marzo incrementaron de
$1.438 $1,482 $1,466 $1.454 $1,601 for,ma interanual r.'nas'del 30%, la CIfI:Cl
mas alta en la historia de comercio
exterior del pais.
En relacion con las importaciones,
(Ene-Mar) (Ene-Mar) (Ene-Mar) (Ene-Mar) (Ene-Mar) estas incrementaron  en mayor
2017 2018 2019 2020 2021 proporcion (+$617 mill, +22.5%).
m Exportaciones Importaciones

Fuente: BCR El Salvador y Cdlculos ABANSA e . ..
Grafica 13. Exportaciones por rama economica (Saldo en

Millones de SUS) y Tasa de crecimiento Interanual (%)
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De acuerdo con los datos de
BCR, al cierre del primer trimestre,
el 75% de los sectores
exportadores registraron tasas de
crecimiento positivas y su aporte $97.8

adicional fue de US$160.1 -$3.4 301
millgnes,., sobresaliendo lo §1.454.1 $0.3
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. . Exportaciones Minas y Electr. Maquila

(US$25.5 millones) y la maquila  (Enefeb2020) cantera

(US$52.8 millones). Fuente: BCR El Salvador y Célculos ABANSA

Grdfica 14. Importaciones de El Salvador por

pais emisor (US$ mill.) Las importaciones acumularon a

marzo de 2021 un total de US$3,354.6
millones, superior en US$617.2 millones,

EE.UU.;

Oftros; $911.4: 27% con un 22.5% de crecimiento. Los
$"0277~8? principales paises proveedores de
31%

bienes a El Salvador fueron Estados
Unidos, China, Guatemala, México y
Honduras. Representando el 69.4% del
total (Grdfica 14).

Total, de
Importaciones
$3,354.6

Las  importaciones de bienes
intermedios contabilizaron $1,301 mill.
Incrementando en mds de 17%
comparado al mismo periodo el ano

Honduras;

$220.1; 7% . .
China: anterior, mostrando un  posible
o $544.4; 16% crecimiento futuro de exportaciones.
Mexico; industriales

$272.4; 8%
Fuente: BCR El Salvador y Cdlculos ABANSA
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El monto de remesas de enero a marzo alcanzé $1,705 millones, creciendo en mas del 30% ($398
mill.) (Grdfico 6.) comparado al periodo del ano anterior, tanto las exportaciones como las
remesas estdn estrechamente relacionadas a la actividad econdémica en Estados Unidos, El
efecto para El Salvador, es multiplicador, puesto que muchas familias dependen de este ingreso.

Gréfica 15. Crecimiento Interanual Grdfica 16. Monto Recibido en Remesas,
de Monto recibido de Remesas (%) Ene-Mar. (SUS Mill.) +30.4%
80% w579 +1.0% $L7059
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Las instituciones bancarias como agentes de pago registraron de enero a marzo una participacion
del 35.3% del total de las remesas familiares equivalentes a US$602.5 mill.

El valor promedio recibido fue de $307.9 por receptor, mostrando un incremento de $44.5, es
superior inclusive al salario minimo vigente ($304).

indice de precios al consumidor (Inflacién)

El indicador mostré un crecimiento interanual de 1.8% a marzo de 2021 (grdfica 17), la tendencia al
alza general sigue acelerdndose, esto es comun en economias con un alto dinamismo de mercado,
lo cual esta sustentado por el incremento en las remesas y probablemente el consumo.

En Centro América, El Salvador fue el tercer pais con la menor inflacién a febrero 2021, paises como
Guatemala (+6%), Honduras (3.9%) y Nicaragua (3.8), son los que mds incremento de precios han
mostrado.

Grdfica 18. Contribucion de los grupos a inflacion

4fica 17. indi i | i ,
Grafica 17. Indice de precios al Consumidor Interanual, febrero 2021 en Centroameérica
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Grdfica 19. indice de precios al Consumidor
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El precio del petréleo ha sido un factor relevante para el incremento del indice de precios al
consumidor, varios organismos internacionales han advertido sobre la alta dependencia de este
factor, dado que los precios son muy voldtiles, y se esperan incrementos futuros debido al
crecimiento de los fletes y transporte de materias primas.

Grdfica 20. Precio de futuros WTI (Petréleo)
. ultimo precio de cierre, promedio mensual.
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Grdfica 21. Datos historicos Futuros café C EE. UU.
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Durante el primer trimestre de 2021,
por segmento, los indicadores de

:Z precios para alimentos presentan
195 una aceleracion en la fendencia al
igual que alojamiento, agua,
124 electricidad y combustible (Grafica
12319). Lo cual representaria en buena
122 proporcion la canasta de consumo
121 de las familias.
120 . . ]
o Este incremento de precios estaria

asociado alincremento sostenido de
precios de materias primas como el
combustible, el cual es fundamental
para la cadena logistica de los
productos,

El precio de las materias primas como el
Petroleo, Café y Azdcar, han aumentado en
relaciéon con el incremento en la demanda
de bienes al compararlo al ano anterior.

Este auge y proyeccién a futuro, implicaria
contfinuar con los incrementos en los precios
de los bienes en la canasta bdsica, por ofro
lodo, el incremento en los bienes
tradicionales de exportaciones generaria un
beneficio para las empresas agricolas, que
han sido muy afectadas en el ano 2020 por la
pandemia.

Grdfica 22. Datos histéricos AzUcar N°11.

Fuente: Investing datos histéricos y Cdlculos ABANSA



Conclusiones

e Se proyecta un crecimiento del PIB mundial del 6% en 2021 por parte del FMI, moderando al
4.4% en 2022. Las proyecciones para 2021 y 2022 son mas solidas que en el informe WEO de
octubre de 2020. La revisidon al alza refleja el apoyo fiscal adicional en algunas grandes
economias, la recuperacion anticipada impulsada por las vacunas en la segunda mitad de
2021 y la adaptacion continua de la actividad econdmica a la movilidad moderada. Una
gran incertidumbre rodea esta perspectiva, relacionada con la tfrayectoria de la pandemia,
y la efectividad de las politicas econdmicas implementadas por diferentes gobiernos.

e No obstante, las perspectivas mundiales siguen siendo inciertas un ano después de la
pandemia. Las nuevas mutaciones del virus y el nUmero de victimas humanas acumuladas
generan preocupacion, incluso cuando la creciente cobertura de vacunas eleva la
confianza. La perspectiva depende no sélo del resultado de la batalla entre el virus y las
vacunas, sino también de la eficacia con la que las politicas econdmicas implementadas
en condiciones de alta incerfidumbre pueden limitar el dano duradero de esta crisis sin
precedentes.

e Enlaregioén, elimpacto de la pandemia ha sido muy diverso entre los paises, esto se observa
en los resultados de Panama (-17.9%) y Guatemala (-1.9%), aun con la cercania, las politicas
implementadas para el control de la pandemia han tenido mucho que ver, El Salvador por
su parte, mostro un gran impacto (-7.9%) de acuerdo a BCR, pero al mismo fiempo, se han
logrado mejorar las expectativas de crecimiento para 2021 (entre 5%-6%), todo
dependiendo de la eficacia de la vacunaciéon y las medidas econdmicas a implementar.

e La implementacion de politicas econdmicas que ayuden a acelerar el proceso de
recuperacion en la economia es vital, a enero de 2021, la cantidad de empleos formales no
alcanzaban a superar las cifras de antes de la crisis por la pandemia. La implementaciéon de
la inversion publica serd vital para este ano, es importante enfocar los recursos a las medidas
qgue mds ayuden a acelerar la recuperacion, ftomando en cuenta la sostenibilidad de las
finanzas publicas.

e A inicios de 2021, algunos indicadores presentan resultados positivos e histéricos, este es el
caso de las exportaciones, las cuales, en el primer trimestre de 2021, mostraron un
incremento del 10.1%, apoyadas en el crecimiento de las exportaciones de los sectores
industrias y maquilas. Al igual que las remesas siguen una trayectoria de aceleracion en el
crecimiento, alcanzando en el mismo periodo +30.4% de crecimiento interanual. Estos
indicadores si bien son muy positivos, se debe de trabajar en consolidar el beneficio para El
Salvador.

e ABANSA considera esencial mantener las medidas de bioseguridad aun con el proceso de
vacunacion en El Salvador, la cual se espera logre cubrir a la mayoria de la poblaciéon en
2021. Los Bancos Miembros de ABANSA siguen apoyando a las empresas y familias en el
otorgamiento de créditos y ofreciendo servicios financieros, para poder incentivar la
recuperacion mads agil de la economia, y aumentar el ritmo de crecimiento que al momento

se ha observado.
ABANSA

Asociacion Bancaria Salvadoredia




Anexos

Asociacion Bancaria Salvadorefa

Sector Real

PIB Precios corrientes
por sectores
productivos
PIB. Indice
encadenado de
volumen 2/

indice de Produccién

Empleo 1/, 3/

Desempleo 1/, 3/

Salarios/Ingresos 1/,
3/

Indice de Precios al
Consumidor D 2009
(IPC)

Indice de Precios al
Productor

Sector Externo

Unidades

En Millones
de US$

indices de
Volumen
Encadenad
oS

indices de
Volumen
Encadenad
oS

Miles de
trabajadore
s

Miles de
trabajadore
S

Ingreso
Promedio
mensual /US
dolares
Indice
Diciembre
2009=100
Indice
Diciembre
2009=100

Balanza de Pagos Trimestral (MBPé)

1. Cuenta

Corriente 8/

1.1 Exportacion de
bienes

1.2 Importacion de
bienes

1.3 Servicios, Crédito

Millones US$
Millones US$
Millones US$

Millones US$

Periodo Actual Periodo Anterior

T4/20

T4/20

feb-21

2019

2019

2019

mar-21

mar-21

T4/20
T4/20
T4/20

T4/20

Cartelera Electrénica FMI

6949.42

109.86

105.81

2908.1

196.7

179.23

114.08

117.58

83.51

1154.5

2686.28

776.62

5951.82

102.65

105.66

28143

190.7

164.32

113.19

117.14

106.4

11156.37

2334.23

391.39

Yo
Var
-1.8

-2.26

-3.54

3.33

3.15

9.07

1.77

1.27

156.3

2.79

2.04

17.77
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1.4 Servicios, Débito

1.5 Ingreso Primario,
Crédito

1.6 Ingreso Primario,
Débito

1.7 Ingreso
Secundario , Crédito
1.8 Ingreso
Secundario, Débito
2 Cuenta de Capital,
Crédito

2 Cuenta de Capital,
Débito

3 Cuenta Financiera

3.1 Activos de
Inversion Directa

3.2 Pasivos de
Inversion Directa

3.3 Activos de
Inversion de Cartera
3.4 Pasivos de
Inversién de Cartera
3.5 Activos de
Derivados Financieros
3.6 Pasivos de
Derivados Financieros
3.7 Activos de la Ofra
inversion

3.8 Pasivos de la Otra
inversion

3.9 Activos de
Reserva
4 Errores y Omisiones
Saldo de Reservas Inter
Saldo de Reservas
Internacionales

Netas 9/

1. Activos Externos
Brutos
Reservas en moneda

Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$

Millones US$

Millones US$

Millones US$
Millones US$
Millones US$
Millones US$

Millones US$

Millones US$

Millones US$

Millones US$

Millones de
us

Millones de
us
Millones de

extranjera

UN

T4/20
T4/20
T4/20
T4/20
T4/20
T4/20
T4/20
T4/20

T4/20

T4/20

T4/20
T4/20
T4/20
T4/20

T4/20

T4/20

T4/20

T4/20

nacionales Netas
mar-21

mar-21

mar-21

418.93

33.66

504.96

1794.92

66.03

53.49

0

-177.32

48.22

-35.1

354.86

-7.5

0

0

285.57

-28.48

-937.05

-314.32

2447 .37

2448.52

2145.12

290.43

33.97

467.15

1713.62

56.14

157.71

0

-51.88

125.97

52.08

179.11

837.21

0

0

-193.41

-161.77

563.98

-315.98

2522.97

2550.56

2240.96

19.31

4419
18.27

15.82
-0.38

-5.66

48.22

168.6

120.1

36.67

38.75

42.03
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Posicién de Reserva Millones de mar-21 0 0 -.-
en el FMI us
Tenencias de DEG Millones de mar-21 229.1 232.72 1.37
us
Oro 10/ Millones de mar-21 74.27 76.87 4.66
us
Otros Activos de Millones de mar-21 0.03 0.02 -
Reserva us 83.33
2. Pasivos Externos de | Millones de mar-21 1.15 27.59 -
Corto Plazo us 99.14
Intereses por pagara | Millones de mar-21 0 0 -.-
No Residentes us
Intereses por Pagar Millones de mar-21 0.56 1.38 -
por Pasivos Externos us 52.14
Otros Pasivos de Millones de mar-21 0.58 26.21 -
Corto Plazo us 99.56
Reservas Millones de  feb-21 2550.56 3049.86 -
Internacionales y dolares 46.88
Liquidez en Moneda
Extranjera
Balanza Comercial
Balanza Comercial | Millones de mar-21 -741.71 -453.14 67.59
US Délares
Exportaciones totales Millones de mar-21 574.18 529.37 30.83
(FOB) US Délares
Importaciones Totales Millones de mar-21 1315.89 982.52 49.29
(CIF) US Délares i
Fechade Ultima Informacié
la Oltima infformacié n del
informacié n periodo
n Anterior
Poblacién
Poblacién 1/ | Miles de 2019 6704.86 6642.77 0.93
habitantes
Fuentes:

Consejo Monetario Centroamericano Abril-2021:

http://www.secmca.org/

2021, Abril-09- Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR):

https://www.bcr.gob.sv/bcrsite/2cat=1000&lang=es

Instituto Salvadoreno del Seguro Social (ISSS, sin publicar desde albril 2021):
https://www.transparencia.gob.sv/institutions/isss/documents/estadisticasgstatus=301

Investing.com: https://www.investing.com/about-us/terms-and-conditions
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